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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น บันทึกการประชุม

นโยบายการเงนิของเฟดชีก้ารลดดอกเบีย้ครัง้

ที่ผ่านมาไม่ไดเ้ป็นจุดเริ่มตน้ของวัฏจักร

ดอก เบี้ย ข าล ง  ก า ร ส่งออกไทย เดือน

กรกฎาคมกลับมาขยายตัว 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: รายงานการประชุม

นโยบายการเงินของสหรัฐฯ ไม่ไดส้่งผล

กระทบต่อตลาดอัตราแลกเปลี่ยนมากนัก ว 

ความไม่แน่นอนทางการเมอืงในอติาลกีดดัน

คา่เงนิยโูร สว่นเงนิหยวนออ่นคา่ลงตลาดมอง

วา่การปรับโครงสรา้งดอกเบีย้เงนิกูข้องจนีเป็น

การผอ่นคลายนโยบายการเงนิรปูแบบหนึง่ 

• USD/THB USD/THB ลดลง 0.1% มาอยูท่ี่

ระดับ 30.78 เงนิบาทแข็งคา่แมว้า่จะมเีงนิทนุ

ไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ 7.5 พันลา้น

บาท โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดหุน้เล็กนอ้ยที ่

0.8 พันลา้นบาท  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่าย

จัดซื้อเดือนสงิหาคม (สหรัฐฯ และยูโรโซน) 

และบนัทกึการประชมุธนาคารกลางยโุรป 
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KBank counter rate 

(against THB)

USD

EUR

GBP

JPY

KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Change

0.46

124,446936,367

320.86

21-Aug

SET Index

Market Turnover (Bt mn)
Foreign Net Position (Bt mn)

12.67

12.49
3,743.81

Change

1.58

1.57

$55.68

Spot Gold ($ /oz)

1500.86

%change

-0.08

23.92
0.11%

1.8 bps

5.5 bps

$-0.66

Change

26,202.731,638.24 240.29

21-Aug 21-Aug

2,924.43
98.30

56,879.09
753.31

22-Aug

30.78

106.57

1.11

28.87

34.12 34.14

28.86

1.11

106.61

30.77

29.20

1.1127

21-Aug Support

30.70

106.20

1.1043 Sideway Up

Sideway Up

Sideway Down

-1.169 / 18.5920.2845 0.2854 0.2933

107.00

30.90

Resistance Trend

Sideway Up

Sideway Down

28.60

33.800 34.40

36.79

33.68

30.54

Buying

T/T

30.64

33.77

36.94

Sight Bill

37.79

34.49

30.94

T/T

Selling Premium/Discount (1 month) as of 21-Aug

Export/Import

-4 / 1.5

-3.51 / 19.1

-8.21 / 22.56

4yr

1.28/1.31 1.3/1.33

5yr 7yr

1.325/1.375 1.405/1.455

10yr

2.16663

22-Aug 21-Aug

1.501.50

1m 3m

2.14763 2.02538

6m



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• บนัทกึการประชมุนโยบายการเงนิของเฟดชีก้ารลดดอกเบีย้คร ัง้ท ีผ่า่นมาไมไ่ดเ้ป็นจดุเร ิม่ตน้ของวฏัจกัร

ดอกเบีย้ขาลง โดยคณะกรรมการสว่นใหญม่องวา่การลดดอกเบีย้เป็นเพยีงการปรับเปลีย่นนโยบายเพือ่ตอบสนอง

ตอ่ปัจจัยกระทบตอ่เศรษฐกจิทีเ่ปลีย่นไป (Recalibration Stance) ทัง้นี้ คณะกรรมการสว่นใหญเ่ห็นสมควรใหล้ด

ดอกเบีย้เนื่องจาก (1) เศรษฐกจิชะลอลง โดยเฉพาะการผลติภาคอตุสาหกรรม (2) เป็นการบรหิารความเสีย่งใน

ภาวะความเสีย่งสงครามการคา้ทีส่งูขึน้ และ (3) อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่ระดับเป้าหมายของเฟดที ่2%  

• รายงานการประชมุนโยบายการเงนิไทยชีว้า่ ธปท. ลดดอกเบีย้เพือ่ลดความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งลดดอกเบีย้

มากกว่านีใ้นอนาคต คณะกรรมการแสดงความกังวลต่อแนวโนม้การชะลอลงของเศรษฐกจิไทยจากปัจจัย

ตา่งประเทศ โดยเฉพาะประเด็นสงครามการคา้ซึง่เริม่สง่ผลกระทบตอ่อปุสงคใ์นประเทศ โดยการลงทนุภาคเอกชน

ชะลอลงตามการผลติเพือ่การสง่ออก ซึง่สง่ผลกระทบตอ่การจา้งงาน และการใชจ้่ายในครัวเรอืน ท าใหอ้ัตราเงนิ

เฟ้อมแีนวโนม้อยูต่ ่ากวา่กรอบเป้าหมาย คณะกรรมการเห็นวา่มาตรการดแูลเสถยีรภาพระบบการเงนิทีป่ระกาศใช ้

กอ่นหนา้นี้ชว่ยลดความเปราะบางในระบบการเงนิไดร้ะดับหนึง่ แตค่วามเสีย่งอืน่ยังไมด่ขี ึน้ โดยเฉพาะ (1) การกอ่

หนี้ภาคครัวเรอืนทีส่งูขึน้ตอ่เนื่อง และ (2) พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ในภาวะดอกเบีย้ต า่  

• การสง่ออกไทยตามระบบศลุกากรกลบัมาขยายตวัที ่4.28%YoY ดกีวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 2.05%YoY 

และจากทีห่ดตัว 2.15%YoY ในเดอืนกอ่น โดยการสง่ออกเร่งขึน้จากผลของมลูคา่การสง่ออกทองค าทีข่ยายตัว

สงูขึน้มากเป็นส าคัญ หากหักทองค าการสง่ออกยังคงหดตัวที ่0.4%YoY สะทอ้นการสง่ออกสนิคา้อตุสาหกรรมและ

น ้ามันทีห่ดตัวลงตอ่เนือ่ง สว่นการน าเขา้ขยายตัวเชน่กนัที ่1.67%YoY จากทีห่ดตัว 9.44%YoY ในเดอืนกอ่น และ

ดกีว่าทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 5.97%YoY ดุลการคา้เกนิดุลลดลงมาอยู่ที ่110 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จากเดอืน

กอ่นทีเ่กนิดลุ 3,212 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.45% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.52% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

เพิม่ขึน้ 6 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.58% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.59% โดยอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรฯ ระยะ 10 ลงไปต า่กวา่ 2 ปีชัว่คราวในชว่งซือ้-ขายระหวา่งวัน (Inverted)  เป็นคร่ังที ่2 ใน

เดอืนนี้สะทอ้นความเสีย่งเศรษฐกจิถดถอย 

Thailand’s Trade data 

Source: Bloomberg 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมลูคา่ 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 10% มี
ผลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษไีปวนัที ่15 ธนัวาคม แมท้รมัป์และส ี 
จ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบัแผนการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงตามตลาดคาดและ
ตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และนกัท่องเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึ
ทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิ
บาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.14% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1085 ความไม่แน่นอนทางการเมืองในอติาลกีดดันค่าเงนิยูโร 
หลังจากทีน่ายกรัฐมนตรขีองอติาลปีระกาศลาออกซึง่เพิม่ความเสีย่งทีอ่ติาลจีะตอ้งเลอืกตัง้ใหมซ่ ึง่อาจมขีึน้เร็ว
ทีส่ดุในเดอืนตุลาคม ดา้นสหรัฐฯ รายงานการประชมุนโยบายการเงนิของสหรัฐฯ ไม่ไดส้ง่ผลกระทบต่อตลาด
อัตราแลกเปลี่ยนมากนัก เนื่องจากความเห็นของคณะกรรมการไม่ไดต้่างจากสิ่งที่ตลาดรับรูแ้ลว้ ทั ้งนี้ 
คณะกรรมการประเมนิวา่เศรษฐกจิสหรัฐฯ ขยายตัวทรงตัวในชว่งทีแ่รงกดดันเงนิเฟ้อต ่า เศรษฐกจิโลกชะลอตัว 
และความไม่แน่นอนทางการคา้สงู ประเด็นทีต่อ้งตดิตามต่อคอืความเห็นของประธานเฟดโพเวลในประจ าปีที่
เมอืงแจ็คสนั โฮล 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.625 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.33% มาอยู่ที่ระดับ 1.213 เงนิปอนดอ์อ่นค่า เนื่องจากความไม่แน่นอนของ Brexit  
แองเจลลา่ เมอรเ์คลิ ผูน้ าของเยอรมนีใหเ้วลาแกน่ายบอรสิ จอหน์สัน นายกรัฐมนตรขีองสหราชอาณาจักร 30 
วันเพือ่หลกีเลีย่งการออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงในการพบปะกันของผูน้ าทัง้สอง ค ากลา่วของมาเคลิมขีึน้
หลังจากทีป่ระธานาธบิดขีองฝร่ังเศสกลา่ววา่โอกาสทีส่หราชอษราจักรจะออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงเป็นไป
ไดส้งู และไมต่อ้งการใหม้กีารเจรจาใหมอ่กีครัง้  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.063 เงนิหยวนออ่นคา่ตอ่เนื่อง โดยตลาดมองวา่การปรับโครงสรา้ง
ดอกเบีย้เงนิกูข้องจนีเป็นการผอ่นคลายนโยบายการเงนิรปูแบบหนึง่   

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์USD/THB ลดลง 0.1% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.78 เงนิบาท
แข็งคา่แมว้า่จะมเีงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ 7.5 พันลา้นบาท โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดหุน้เล็กนอ้ยที ่
0.8 พันลา้นบาท เมือ่วานนี้ กระทรวงพาณิชยร์ายงานตัวเลขการสง่ออกระบบศลุกากรกลับมาขยายตัว โดยเห็น
วา่สว่นหนึง่มาจากการทีผู่ป้ระกอบการปรับตัวตอ่ประเด็นการคา้ไดแ้ลว้ อยา่งไรก็ตาม รายงานการประชมุนโยบาย
การเงนิของไทยกลับชีว้า่ธนาคารแหง่ประเทศไทยกงัวลผลกระทบจากตา่งประเทศตอ่การใชจ้า่ยภายในประเทศ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 21-Aug-19 20-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.795 30.780 30.810 -0.10 31.00

USD/JPY** 106.57 106.62 106.23 0.37 103

EUR/USD** 1.1088 1.1085 1.1100 -0.14 1.11

GBP/USD 1.2130 1.2130 1.2170 -0.33 1.24

USD/CNY 7.063 7.063 7.061 0.03 6.97

USD/SGD 1.384 1.384 1.385 -0.09 1.39

USD/IDR 14,244 14,244 14,268 -0.17 14,283

USD/MYR 4.176 4.177 4.183 -0.15 4.18

USD/PHP 52.30 52.30 52.30 0.00 52.50

USD/KRW 1,206 1,202 1,208 -0.48 1,195

USD/NTD 31.36 31.36 31.40 -0.12 31.50

AUD/USD 0.678 0.678 0.678 0.04 0.69

USD/CHF 0.983 0.982 0.978 0.40 0.99

JPY/THB 28.90 28.87 29.00 -0.46 30.10

EUR/THB 34.15 34.12 34.20 -0.23 34.41

GBP/THB 37.35 37.34 37.50 -0.43 38.44

CNY/THB 4.36 4.36 4.36 -0.13 4.45

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/21/2019 04:00 SK PPI YoY Jul -- -0.30% 0.10% -- 

08/21/2019 06:55 SK Exports 20 Days YoY Aug -- -13.30% -13.60% -- 

08/21/2019 06:55 SK Imports 20 Days YoY Aug -- -2.40% -10.30% -- 

08/21/2019 07:00 AU Bloomberg Aug. Australia Economic Survey (Table)           

08/21/2019 07:30 AU Westpac Leading Index MoM Jul -- 0.14% -0.08% -0.07% 

08/21/2019 08:00 AU Skilled Vacancies MoM Jul -- 0.40% -0.60% -0.20% 

08/21/2019 10:00 SK Short-Term External Debt 2Q -- $140.0b $129.4b -- 

08/21/2019 10:00 NZ Credit Card Spending MoM Jul -- -1.80% 1.50% -- 

08/21/2019 10:00 NZ Credit Card Spending YoY Jul -- 5.00% 6.60% -- 

08/21/2019 10:14 MU CPI Composite YoY Jul -- 2.60% 2.62% -- 

08/21/2019 10:30 TH Customs Exports YoY Jul -2.05% 4.28% -2.15% -- 

08/21/2019 10:30 TH Customs Imports YoY Jul -5.97% 1.67% -9.44% -- 

08/21/2019 10:30 TH Customs Trade Balance Jul $249m $110m $3212m -- 

08/21/2019 12:00 JN Supermarket Sales YoY Jul -- -7.10% -0.50% -- 

08/21/2019 12:30 JN Nationwide Dept Sales YoY Jul -- -2.90% -0.90% -- 

08/21/2019 12:30 JN Tokyo Dept Store Sales YoY Jul -- -2.70% -1.30% -- 

08/21/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat A Aug-21 -- 31917 32725 -- 

08/21/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat B Aug-21 -- 38602 40001 -- 

08/21/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat E Aug-21 -- 40002 40512 -- 

08/21/2019 15:30 UK Public Finances (PSNCR) Jul -- -13.5b 15.2b -- 

08/21/2019 15:30 UK Central Government NCR Jul -- -8.1b 13.5b -- 

08/21/2019 15:30 UK Public Sector Net Borrowing Jul -3.4b -2.0b 6.5b 5.7b 

08/21/2019 15:30 UK PSNB ex Banking Groups Jul -2.9b -1.3b 7.2b 6.3b 

08/21/2019 16:30 SL NCPI YoY Jul -- 2.20% 2.10% -- 

08/21/2019 16:40 MU Visitor Arrivals Jul -- 3530t 3096t -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 19, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 6.7%

YOY 116.33 9.1%

MOM 125.87 0.8%

WOW 127.04 -0.1%

DOD 126.74 0.1%

Current 126.87 0.0%

LT average 94.49 34.3%

all time low 96.98 30.8%

all time high 119.84 5.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/08/2019  15/08/2019  16/08/2019  19/08/2019  20/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,088.7 1,506.9 1,945.0 22.4 854.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,734.8 3,373.6 1,248.0 815.3 3,337.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -646.1 -1,866.7 697.0 -792.9 -2,483.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,679.2 1,934.6 394.4 1,471.3 274.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 523.2 2,867.7 2,876.1 1,133.3 3,789.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,155.9 -933.1 -2,481.7 338.0 -3,514.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,188.9 778.0 1,225.2 1,009.2 1,169.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,709.5 2,420.5 1,108.7 3,102.5 3,329.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,520.6 -1,642.5 116.5 -2,093.3 -2,160.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -195.6 -1,837.1 -1,671.4 -646.7 -935.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -815.2 -2,605.2 3.2 -1,901.5 -7,222.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,010.8 -4,442.3 -1,668.2 -2,548.3 -8,158.2

Expired Bond (T) (Thailand) 80.0 105.0 0.0 60.9 0.0

Net Flow (Thailand) -1,090.8 -4,547.3 -1,668.2 -2,609.1 -8,158.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 74,079.2 72,134.2 70,957.6 70,496.7 69,564.7 -932.0 -4,514.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 899,219.4 897,007.1 897,345.6 895,567.2 888,890.1 -6,677.1 -10,329.3

Total Holding (Thailand) 973,298.6 969,141.3 968,303.1 966,063.9 958,454.8 -7,609.2 -14,843.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 105.0 0.0 60.9 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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